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Présentation 

évaluation d’une société 

par un expert-comptable



Evaluation

La notion de valeur

La valeur n’est pas le prix: 

• Une valeur unique n’existe pas, il y en a une multitude.
• La différence entre la valeur pour l’acheteur et la valeur pour le vendeur 

correspond généralement aux synergies attendues, qui peuvent justifier le 
paiement d’une prime de contrôle.

• Le contexte est important.



Evaluation

La valeur de l’entreprise :



Evaluation

Quelle méthode d’évaluation choisir ?



Evaluation

Méthodes d’évaluation



Evaluation

Méthodes d’évaluation



Evaluation

Eléments du diagnostic financier

Conditions d’un diagnostic financier de qualité

• Les retraitements et reclassements

– Compte de résultat normalisé

– Bilan financier

• Analyse verticale de la performance

– Les ratios année par année

– MB/CA

– EBE/CA

• Analyse horizontale

– L’évolution temporelle des ratios clés et croisement avec les attentes

– Croissance annuelle/croissance moyenne

• Analyse comparative avec la concurrence



Evaluation

Liste des documents à préparer

1. INFORMATIONS GÉNÉRALES

 comptes sociaux des exercices clos les 30/06/N, 30/06/N-1 et 30/06/N-2,

 situation intermédiaire au 31/12/N,

 rapports du Commissaire aux comptes sur les comptes annuels et conventions
réglementées au titre 3 derniers exercices clos,

 procès-verbaux des assemblées générales des 3 derniers exercices et de l'exercice
en cours,

 rapport de gestion du Président pour les 3 derniers exercices,

 extrait Kbis et statuts à jour de la Société.



Evaluation

Liste des documents à préparer

2. PRÉSENTATION DE LA SOCIÉTÉ ET DE SON ACTIVITÉ

 organigrammes précisant :

▪ la structure organisationnelle de la Société, en précisant les noms ainsi que les
fonctions des membres de la Direction Générale et le nombre de salariés sous leur
responsabilité,

▪ la structure juridique avec le pourcentage de détention par les principaux
actionnaires,

 éléments sur l'historique et le développement de la Société : date de création,
principales étapes dans le développement de l'activité (nouveaux services,
acquisitions…).



Evaluation

S'assurer du financement

– Etablir un prévisionnel,

– Etablir un tableau de flux de trésorerie prévisionnel,
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Merci de votre attention !
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